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Descriptif

Une révolution de grande ampleur a eu lieu depuis une trentaine
d'années sur les marchés financiers, suite a une politique affirmée
de déréglementation. De nouvelles techniques et de nouveaux
produits viennent au secours des investisseurs pour contrebalancer
I'instabilité des taux d'intérét et des taux de change.

WES MARCHES FINANCIERS -

Mécanisme, usances de marché des produits financiers

- Les dlfferents types d’investisseurs, les AOA

s des instruments financiers de couverture

rchés financiers

cipaux marchés (taux, change,

s: Sales, Stru, Trader, MO, BO,

: ir un portefeuille de titres structurés
ur 2 : LES PRODUITS STRUCTURES

Les produits Vanilla

- Les stratégies de delta (arbitrage linéaire)

tégies de volatilités (straddle, VarSwap...)
rélations (Call Vs Call)
a barrieres
I’échéancier des dates de fixing

Jour 3: LES RISQUES ET LEURS COUVERTURES
Les principaux indicateurs de Risques |
- La Value At Risk, ses modeéles et ses limites

ts, ses modéles et ses limites
alculs, approximations et limites
ga, rho, theta
directionnels, croisées des prod
du delta cash d’un call sur panier
r 4 : IMPACT DE LA CRISE SUR LES MESURES DE RISQU

Impact sur I'estimation des parametres de marché
- On observe de nouveaux facteurs de risques
igueur, de fréquence et d’industrialisation

nouvelles simulations (worst ca
alcul des provisions de risques (bid/o
réglementations Bale2)
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