PROGRAMME

1. Lecon d'histoire : Création en 1987 du Monep

1.1. Monep: Marché des options negociables de Paris.
1.2. Caractéristiues d'une option sur actions.

1.3. Caracteéristiques d'une option sur indices

1.4, Définition d'un call et d'un put.

1.5. Analyse des options sur indices européens.

2. Comment pricer une option ?

2.1. Parametres indispensables pour calculer une option.

2.2. Parite Call / Put

2.3. Introduction & la notion de volatilité

2.4, Définition de la volatilité implicite et de la volatilité historique.

2.5, Evolution des pricers au cours des dernieres années: Intfroduction de la notion de smile et de
convexite.,

2.6. Lettres grecques: Delta, Vega, Gamma, Théta, rhd. Definition et exemples.

2.7. Etude d'un pricer sur indice: Nappe de volatilité

2.8 Comment est censée bouger la voldatiliteé en fonction des differentes echéances ?
2.9. Qui sont les intervenants sur les marchés dérives ?

2.10. Qu'est-ce que la gestion delta neutre ?

2.11. Marchés organisés ou marches OTC ?

2.12. Qu'est-ce gu'une limite de risque ?

3. Les options: Moyens de couverture et de spéculation

3.1 Les principales stratégies d'options.
3.2 Les stratégies couvertes ou non ? -
3.3 Analyse des répercussions de la crise de 2009 au niveau des marché options OTC et organises.

-

4. Conclusion \‘
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Objectifs Conseillee aux

» Se familiariser avec les options sur actions et sur » Nouveaux enfrants dans le secteur
indices. financier

» Comprendre |utilité de tels produits » Nouveaux entrants en salle des

P , marches, en asset management.
» Infroduction a la couverture des risques.

d Personnes  souhaitant  passer la
certification AMF.

Durée

8 heures
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